TINF@S

Produksjonen ved kraftverket pa Notodden er pr. 31.7.09 138 GWh, som er pa niva med et normalar, men vesentlig
lavere enn rekordaret 2008 (179 GWh pr. 31.7.2008). Stabil drift, men lavere kraftpriser enn tilsvarende periode i 2008,
gav en salgsverdi pa 47 MNOK, mot 54,7 MNOK (inkl. konsernmessig prissikringsavtale) for tilsvarende periode i 2008.
Etter utfisjonering av metallvirksomheten i 2008, fremstar Tinfos som et rendyrket kraftselskap med fokus pa smakraft.
Selskapet har hittil i ar signert smakraftkontrakter tilsvarende et produksjonsvolum pa naer 42 GWh, som er pa niva med
samme periode i 2008 (38 GWh). Tre smakraftprosjekter, med en samlet produksjon pa 26 GWh, er under bygging.

Tall i hele 1000 kroner pr. 31.7.2009:

DRIFTSINNTEKTER EIENDELER ACC.
Salgsinntekter " 46.671 Immaterielle eiendeler 2.073
Andre inntekter " 3690 |Varige driftsmidler 46.890
DRIFTSINNTEKTER " 50.360 | |Finansielle anleggsmidler 60.860
ANLEGGSMIDLER 109.823
Varekostnad " 5794 | [Fordringer 38.454
Personalkostnader " 10.495 | |Betalingsmidler 64.928
Avskrivninger " 1204 | [OML@PSMIDLER 103.382
Andre driftskostnader " 15.114 | |EIENDELER 213.205
DRIFTSKOSTNADER " 32.608| [EGENKAPITAL OG GJELD
Aksjekapital 3.200
DRIFTSRESULTAT " 17.752 Annen egenkapital 169.107
EGENKAPITAL 172.307
Netto renteinntekt / - kostnad 943 | |Avsetning for forpliktelser 7.033
Netto andre finansposter -2.825 | |LANGSIKTIG GJELD 7.033
Leverandorgjeld 2.634
Finansresultat " -1.882| |Betalbar skatt 21.390
Annen kortsiktig gjeld 9.842
Ordinzert resultat for skatt __ 15.870 | |[KORTSIKTIG GJELD 33.865
Skatt " 9.694| |GJELD 40.899
R I " 6.176 EGENKAPITAL OG GJELD 213.205

SMAKRAFTVERK

Tinfos har signert fallrettighetsavtaler for tre smakraftverk hittil i 2009.
Dersom konsesjon gis som forventet for disse prosjektene, vil det gi en
produksjon pa naer 42 GWh arlig. | hele 2008 ble det signert 5 avtaler, til
en samlet produksjon pad 69 GWh/ar. Selskapets portefglje av
fallrettighetsavtaler utgjgr sammen med érets tre inngdtte avtaler 263
GWh/ar.

Tre smakraftprosjekter, med en samlet arlig middelproduksjon pa 26
GWh, er under bygging. Smakraftverket Rekaa i Notodden forventes
driftsatt i september 2009. Dette smakraftverket forventes a fa en arlig
middelproduksjon pa naer 2 GWh. Parallelt med byggingen av Rekaa
Kraftverk er tunnelarbeidene pa Kobbholm Kraftverk startet. Kobbholm,
lengst @st i Finnmark, og nabokraftverket Valvatn forventes & vaere i
produksjon i september 2010, med en arlig middelproduksjon pa 21
GWh. Tinfos signerte i 2007 kontrakt pa bygging av et smakraftverk pa
Manipi i Indonesia. Anleggsarbeidene startet i september 2008 og
kraftproduksjonen forventes a starte i juli 2010. Dette anlegget omfatter
en arlig middelproduksjon pa 45 GWh.

KRAFTPRODUKSJON OG KRAFTPRISER.

Produksjonen ved kraftverket pa Notodden var i perioden 1.1.09 —
31.08.09 153 GWh, sammenlignet med 202 GWh i tilsvarende periode i
2008. Aggregat 1 i Tinfos Kraftverk har i august gjennomgatt en planlagt
revisjonsstans. Drift ved samtlige anlegg har forlgpt tilfredsstillene.
Revisjonsstansen har ikke medfgrt produksjonstap.

Vannsituasjonen ved utgangen av august i ar er tilfredsstillende, med en
fyllingsgrad pa 82 % i vare magasiner mot 84 % i 2008. Prognosen for

innevaerende ar viser at kraftverket pa Notodden vil produsere 230 GWh,
tilsvarende samme niva som siste 20 ars middelproduksjon.

REGNSKAPET PR. 31.7.2009

Tinfos AS fremstar etter fisjonen i 2008 som et naer rendyrket
energiselskap der hele metallvirksomheten og konsernledelsen ble
overtatt av Eramet SA. Regnskapstallene for tilsvarende periode i 2008 er
derfor ikke relevant sammenligningsgrunnlag.

Omsetningen pr. 31.7.2009 pa 50,4 MNOK med fradrag for
driftskostnadene som utgjorde 32,6 MNOK, gav et driftsresultat pa 17,8
MNOK. Valutakursutviklingen medfgrte et negativt finansresultat. Til
skatt er avsatt 9,7 MNOK. Grunnrenteskatten pa 30 % gker skattenivaet
for selskapet vesentlig. Regnskapet for Tinfos AS ved utgangen av juli
viser et resultat etter skatt pa 6,2 MNOK.

Fusjonen mellom Tinfos AS og Notodden Calcium-Carbidfabrik A/S (NCC)
er gjennomfgrt etter planen. Tidligere aksjonaerer i NCC har mottatt
aksjer i Tinfos.

UTSIKTENE FREMOVER

Svekkelsen i verdensgkonomien har satt kraftprisene under press. Pa
bakgrunn av god tilgang pa kraft i det nordiske kraftmarkedet sett i
forhold til forventet etterspgrsel, forventes ikke vesenlig endring i
prisnivaet pa mellomlang sikt.

Styret er imidlertid optimistisk med hensyn pa kraftprisene pa lang sikt.

Notodden, 15.9.2009
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Tinfos AS



